Firma s.r.o.

VYPOCET HODNOTY FIRMY

1. VYPOCET PROVOZNIHO CF 1 2 3 4 5
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
TRZBY 163 037 135 596 139 346 154 202 197 026 178 801 170 600
zména v % 16,8% 2,8% 10,7% 27,8% -9,2%

HV za G€etni obdobi 5331 606 2601 5002 25610 18 284 14 311
+ Odpisy 2 645 2351 1933 2 566 3545 5159 3593
+ Tvorba rezerv a opravnych polozek 1259 0 37 1266 240 0 322
+ Odlozeny danovy zavazek 0 0 48 90 235 187 149
+ Odpis pohledavky 0 0 0 0 0 0 0
- Rozpusténi rezerv a opravnych polozek 0 -76 0 0 0 -1 451 -489
- OP k ocen. roz. a odpis goodwillu @ 0 0 0 0 0 0 0
- OdloZzenéa danova pohledavka -93 -25 0 0 0 0 -2
- Zisk/+Ztrata z prodeje majetku -1 -71 -152 -219 914 206
- Zisk/+Ztrata z dlouhod. fin. majetku 0 0 0 0 0 0
-+ Mimoradné vynosy (-) a naklady (+) 0 0 0 0 0 0

Provozni CF (PCF) 8771 /47854 4 549 8771 29 411 23 093 18 091

zména v % (ZB75% N\ 594% 92,8% 235,3% -21,5%
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Firma s.r.o.

VYPOCET HODNOTY FIRMY

2. VYPOCET VOLNEHO CF 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 VAZ. PRUMER
[ Provozni CF (PCF) 8 771 2 854 4549 8 771 29 411 23093 18 091]
+ Celkové ro &ni pFijmy/pozitky majitele firmy | 2500 | 2500 | 2500 | 2500 | 250 0 2500
- Roéni pFfijmy manazera, ktery majitele nahradi | | | | | 0
+ Ztrata z obchod @ se sp fiz. subjekty | | | | |
- Zisk z obchod & se sp fiz. subjekty | | | | |
+ Ztrata z jinych mimo  Fadnych operaci | | | | |
- Zisk z jingch mimo Fadnych operaci /7 | | | | |
;’A
- Dod. naklady p A pfechodu do pronajmu 0
7/ | | | |
- Obnovovaci investice ‘ODPISY M ' 2351 -1933 -2 566 -3 545 -5 159 -3 593
Jin& hodnota obnovovacich roénich investic? (4@ | | | |
+ Urokové naklady ’PONECHAT JAKO NAKLAD (doporuteno) W | @ 0 0 0 0
Jina hodnota rokovych nakladc? | dd/ | |
- Pram. znehod. zasoby (% zasob) = | 0,20 % -308 -409 -485 -453 -423
VT Bulia el 2 52 dnii 50 dnui & _—Bodnu 55 dnu 57 dnu
- Pram. nedobyt. kr. pohl. (% trzeb) : | 0,20 % -271 -279 @ -394 -358 -341
Doba inkasa kr. pohledavek z obch. styku 53 dnu 43 dnu 52 dnu 45 dnu
N
‘ . » 0 0 0 0 0
NEZAHRNOUT ZMENU PRAC. KAP. (DOPORUCENO) 4 ‘
’ NEZAHRNOVAT ZMENU KR. FINANC. (DOPORUCENO) v ‘ 0 0 0 0 0
ZMENA PRACOVNIHO KAPITALU CELKEM: 0 0 0 0 0 0
Jina hodnota zmény pracovniho kapitalu? |
VOLNE CASH FLOW (FCF) 2 424 4532 7 988 27 486 19 623| 16 234
zména v % N/A 86,9% 76,3% 244,1% -28,6%
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Firma s.r.o.

VYPOCET HODNOTY FIRMY

3. VYPOCET BUDOUCIHO VOLNEHO CF FIRMY

= vysoké ROIC (konkur. vyhoda'= perspek

HODNOTA FIRMY - DCF METODOU

PROJEKCE VOLNEHO CF NA5 LET: 1 2 3 4 5 TERM. VAL.
VOLNE CF (VAZ. PRUMER) 16 234 18 182 19 637 20 422 20 422 20 422 85 944
zména (rast/pokles) VOLNEHO CF v % | 12 %| 8 %) 4 %) | 1%
Jina hodnota? Jina hodnota? | | | | |
74 ANO D O AZBY AP REPO BUDO O VO O A SO A O ODNO
DISKONTNI SAZBA lilekoy selkovou diskontni sazbu?
Kapital | 2,00% 7°25% minimalni sazba pro pokryti rizika soukromych firem (konkurenéni vyhoda = stabilita)
2 ategorie dlouhodobé ziskové stabilni spole¢nosti, nizka rizikovost
Inflace | 2,00% 30% az 4 egorie méné stabilni spole€nosti / vySSi rizikovost
40% az 50% na zavislost na majiteli / nestabilni / vySSi rizikovost / negat. vyvoj odvétvi aj.
RIZIKO | 21,00% 50% aZ 100% ext 2islost na majiteli (nakup zaméstnani) / silné nejistd budoucnost aj.
Pozn: Kategorie jsou néfofe’ﬁauto A.oceriovani je nutny indiv. pfistup. Cim je rizikovost firmy vy3si,
DISKONT 25,00% tim vy$si rizikovou marzi (di ust kupujici pozadovat, aby toto riziko pokryl. Nejhodnotnéjsi spolecnosti:

rdstovy potencidl, pozitivni vyvoj odvétvi, nizka zadluzenost.

HODNOTA
1 2 3 4 5 TERM. VAL. FIRMY DCF
[Sou&asna hodnota investice 14 546 12 568 10456 ~ 8 365 6 692 28162| 80789 |
Hodnota firmy v letech 80 789 82 804 81 184 @ 7718 3 75 460
HODNOTA FIRMY - METODOU KAPITALIZACE PR UM. BUD. VOLNEHO CASH FLOW (KVCF) SOBNGTA
FIRMY KVCF
. 2 . . étilety pr mé ky 1-5) volného CF maijitel 19 817
Sou€asna hodnota investice pere’y pr dmer Ero y, ) V? ne c_) majte 79 269
pozad. Urok z investice 25,00%

ROZDIL HODNOTY FIRMY METODOU DCF A KAP. METODOU

Nasobek p étiletého pr dmérného volného CF:

-1520
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Firma s.r.o.

VYPOCET HODNOTY FIRMY

5. SOUCASNA HODNOTA INVESTICE PRO MAJITELE

Upravte sou €asnou hodnotu investice o dalSi polozky nize z pohl edu p étileté predikce volného CF:

Po¢. hodnota

Jina hodnota?

Koneéna hodn.

HODNOTA FIRMY METODOU: | DCF metoda v \l 80 789 80 789(» TLACITKO - Vyberte metodu vypodtu soucasné hodnoty firmy.
+ NADBYTE CNA AKTIVA N/A 12500 12 500(|» Piictéete aktiva, kterd neslouzi k prov. ¢innosti = prodej?
+ DL. POHLEDAVKY MIMO SKUPINU 0 O|» DI. pohl. bez skupiny, jejichz inkaso prinese v budoucnu CF.
+ SYNERGIE 0 0[» Uspory z rozsahu, trzni pozice, distribuce, expanze, know-h. aj.
- DLOUHODOBE UV ERY -9 765 -9 765|» Uvéry na obnov. investice + spl. ost. Gvérid na 5 let (nemovit.).
-DL. ZAVAZKY (bez skupiny a odl. dang&) -1715 -1 715(» Veskeré budoci splatky dlouhodobych zavazkd.
- MIMOR. BUDOUCI OBNOV. INVESTICE N/A N/A|» Vydaje na mimoradné obnovovaci investice.
- SPLATKY PROV. UVERU A VYPOMOCI N/A N/A|» Snizeni provoznich tivérd z volného CF (nikoli z provozu..).
- NAVYSENE LEASINGOVE SPLATKY N/A|» Navysené splatky leasingt, které nesouvisf s ristem trzeb/rent.
- DODAT. POTREBA FINANC. PROVOZU A . N/A|» Posileni prov. financovani z volného CF é&i zdroji nov. majitele.
SOUCASNA HODNOTA INVESTICE PRO MAJITELE (PO ( AGH) 81 808
OCEKAVANY UROKOVY VYNOS Z INVESTICE )L 25,00%
ST/22 A
N~

VLASTNI KAPITAL

- pohledavky za upsany VK

- goodwill

- odloZzené danova pohledavka

- kr. a dl. pohledavky za skupinou

59 463(» Zdroj:
O|» Zzdroj:
O|» Zzdroj:
O|» Zzdroj:
O|» Zzdroj:

- znehodnocené nezopravk. pohledavky

-1500|» Uvedte (odhad) nedobytné, nezopravkoval

- znehodnocené nezopravkované zasoby

vykazy posledniho<jtiob

vykazy posledniho obdobi.

6. SROVNANI HODNOTY INVESTICE PRO MAJITELE S UPRAVE NYN VLASTNiIM KAPITALEM FIRMY

ZREALN ENI UPRAVENEHO VLASTNIHO FINANCOVANI FIRMY ZA U €ELEM ZHSKENYGQQDWIILU FIRMY
vykazy poslednib o
vykazy posledniho obdobj

(1

vykazy posledniho obdobi.

ohledavky (vykazy posl. obdobi).

-500|» Uvedte (odhad) znehodnocené, nezopravkované zasoby (vykazy posl. obdob).

- znehodnocena ostatni aktiva

- ZAPORNA FAIR VALUE DL. MAJETKU

» Uvedte (odhad) jind znehodnocend, nezopravkovana aktiva (vykazy posl. obdobi).
» Uvedte (odhad) vysi nadhodnoceni dlouhodobych aktiv v Géetnictvi (vykazy posl. obdobi).

+ KLADNA FAIR VALUE DL. MAJETKU
+ kr. a dl. zavazky vugi skupiné
+ rezervy

» Uvedte (odhad) vysi podhodnoceni dlouhodobych aktiv v Géetnictvi (vykazy posl. obdobi).
» Zdroj: vykazy posledniho obdobi.
» Zdroj: vykazy posledniho obdobi.

QUASI VLASTNI KAPITAL

» UPRAVENA/REALNA HODNOTA VLASTNIHO FINANCOVANI MAJITELE FIRMY.

Hodnota firmy (volné CF majitele):
- QUASI VLASTNI KAPITAL

» Vypocetena souc¢asna hodnota investice po Upravach.
» Upravena hodnota vlastniho financovani majitele firmy (quasi vlastni kapital).

GOODWILL

» Vypocet = soucasna hodnota firmy - realny vlastni kapitadl = GOODWILL (+) NEBO BADWILL (-)
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